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Kasumi maksustamisest
korvalehoidumise vastased meetmed
(ATAD)

Selgitame aritihingutele kasumi maksustamisest korvalehoidumise vastaseid meetmeid, mis on ara
toodud tulumaksuseaduses ja tulenevad ndukogu direktiivist (EL) 2016/1164 (ingl Anti-Tax Avoidance
Directive, ATAD).

Oiguslik alus

Tulumaksuseadus

Noukogu direktiiv (EL) 2016/1164

Direktiivist lahtuvalt on tulumaksuseaduses (TuMS) jargmised paragrahvid, mida vaatleme lahemalt:

v

§ 5' ,Maksueelise saamise eesmiirgil tehtav tehing”

§ 54' , Tulumaks maksueelise saamise eesmargil tehtavalt tehingult”

§ 54° , Tulumaks iilejadvalt laenukasutuse kulult”

§ 54° , Tulumaks vilismaise kontrollitava ériiihingu kasumilt”

§ 54* , Tulumaksu deklareerimine ja maksmine”

§ 54° , Tulumaks lahkumisel”
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TuMS § 5" ,Maksueelise saamise eesmargil tehtav
tehing”

Uldise kuritarvituste vastase sétte (TuMS § 5') kohaselt ei vdeta tulumaksuga maksustamisel arvesse
tehingut voi tehingute ahelat,

v mille pohieesmark voi Uiks pohieesmarkidest on saada maksueelis, mis on vastuolus kohaldatava
maksudiguse voi valislepingu sisu voi eesmargiga, ja

v mis ei ole kdiki asjasse puutuvaid asjaolusid arvesse vottes tegelik.

Satte rakendamiseks peavad olema taidetud molemad tingimused.
Tehingute ahel v&ib koosneda rohkem kui {ihest vaheastmest v6i osast (TuMS § 5' Ig 1).

Tehingut voi tehingute ahelat ei peeta tegelikuks, kui see ei ole tehtud reaalselt elulistel voi arilistel
pohjustel, mis kajastavad tehingu tegelikku majanduslikku sisu (TuMS § 5' Ig 2).

Elulised ja arilised pohjused on kdik muud olulised asjaolud peale maksustamisega seotud asjaolude.

Maksueelis on lubatav, kui kdiki elulisi ja arilisi asjaolusid arvesse vottes oleks tehing voi tehingute ahel
korraldatud ka ilma maksueeliseta.

Maksueelis ei ole lubatav, kui kdiki asjaolusid arvesse vottes ei oleks tehingut voi tehingute ahelat
korraldatud ilma maksueelist saamata.
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Maksudest kdrvalehoidumist reguleeriv MKS § 84

Lisaks TuMS §-le 5' reguleerib maksudest kdrvalehoidumist ka maksukorralduse seaduse (MKS) § 84.

Selles on satestatud nn majandusliku tdlgendamise pdhimdte ehk maksustamisel lahtutakse
majanduslikust sisust, mitte juriidilisest vormist.


https://www.riigiteataja.ee/akt/TuMS#para5b1
https://www.riigiteataja.ee/akt/TuMS#para5b1
https://www.riigiteataja.ee/akt/MKS#para84

See sate naeb ette, et kui tehingu vdi toimingu sisust ilmneb, et see on tehtud maksudest
korvalehoidumise eesmargil, siis kohaldatakse maksustamisel sellise tehingu véi toimingu tingimusi,
mis vastavad tehingu vdi toimingu tegelikule majanduslikule sisule.

Aastate jooksul on kohtusse jdudnud mitmeid tulumaksuvaidlusi [1], mille puhul on hinnatud tehingute
vormilist vastavust nende sisule ning maksudest kdrvalehoidumise esinemist konkreetses olukorras.

Uldistatult on Riigikohus [2] jbudnud jargmisele kolmele jéreldusele.

% Kellelgi ei ole kohustust korraldada oma tegevust viisil, millega kaasneb kérgem maksukoormus.

% Seadusliku maksuplaneerimisega on tegemist seni, kuni maksukohustuslase tehingu vorm vastab
selle tegelikule majanduslikule sisule ja jargitakse maksuseadusi.

"

Flisilise isiku puhul on tegemist maksude tasumisest kdrvalehoidumisega, kui isik saab
majanduslikus mottes tulu ja ta valdib maksukohustust tehingu majanduslikku sisu moonutatult
kajastades.

MARKUSED

[1] Meedias on enim kajastust leidnud tuntud Eesti &riihingute osaluste védrandamist puudutanud
vaidlused. Need on keskendunud kiisimusele, kas flilsilise isiku poolt vahetult enne osaluse
voorandamist osaluse lileandmine endale kuuluvale aritihingule ning sellega kaasnev osaluse
voorandamiselt saadud tulu maksukohustuse edasiliikkamine on kasitletav maksudest
korvalehoidumisena voi mitte. Tagasi teksti juurde

[2] Naiteks Riigikohtulahendi 3-3-1-15-11 punktid 13 ja 14. Tagasi teksti juurde

Kasiraamatu artikli viimane uuendus 08.01.2025
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Mis on TuMS § 5" ja MKS § 84 erinevus

Tulumaksuseaduse § 5'

Sétete olulisim erinevus on see, et TUMS § 5'
alusel tekib maksumaksjal maksukohustus
kohe, kui ta on teinud tehingu, mille vahemalt
iiks pohieesmirkidest (mitte ainus eesmark!)
on maksueelise saamine (mitte maksudest
korvalehoidumine!) s6ltumata tehingu sisust
ja vormist (tehingu vorm ja sisu voivad olla

Maksukorralduse seaduse § 84
Seevastu eeldab MKS § 84 rakendamine ja
selle alusel maksustamine ka tehingute
tegeliku majandusliku sisu véljaselgitamist
ning nimetatud satet saab rakendada lksnes
juhul, kui tehing on tehtud maksudest
korvalehoidumise eesmargil.

Soltuvalt tehtud tehingust kuulub see

deklareerimisele ldhtuvalt sisust

kooskolas!).
maksudeklaratsiooni TSD digel lisal.

Seega kuulub TuMS § 5' alusel
deklareerimisele ja tulumaksuga
maksustamisel igasugune tehing, mille puhul
on selle Uiks eesmarkidest maksueelise
saamine ning tehingu tegelik sisu ja vorm on
omavahel kooskdlas.

Kasiraamatu artikli viimane uuendus 06.01.2026

Naide kuritarvitusvastaste paragrahvide kasutamisest

Maksumaksjate, maksuhalduri ja kohtute abistamiseks on eelndu autorid lisanud tulumaksuseaduse
seletuskirja naiteid, millised olukorrad vdiksid eelpoolkirjeldatud rahvusvahelise maksustamise
motteviisi muutumise taustal ka Eestis edaspidi maksustatavad olla.

Naiteks voib satteid rakendada olukorras, kus Eestist makstakse riigi A residendist aritihingule
litsentsitasu. Maksuleping vdhendab tulumaksuseaduse alusel kinnipeetavat maksumaéara. Moningase
uurimise jarel selgub, et riigi A ariiihing on Eesti ja riigi B residentide vaheline liili, et kinnipeetavat
tulumaksu vahendada. Eesti ja riigi B vahel ei ole kehtivat maksulepingut. Sellisel juhul voib Gldise
kuritarvituste vastase satte alusel keelduda riigi A lepingut kohaldamast ja litsentsitasult tuleb tulumaks
tulumaksuseaduse alusel tavaparases maaras kinni pidada.

Oluline on réhutada, et nii MKS § 84 kui ka tulumaksuseaduse alusel ei maksustata iihtegi tehingut,
mille tegemise eesmark ei ole maksueelise saamine.



Naiteks on arilihingutel jatkuvalt koik véimalused maksta ja saada litsentsitasusid ning fiilsilistel isikutel
on jatkuvalt vdimalik kasutada oma vara igakilgselt tulu teenimiseks fiilsilise isikuna, fiusilisest isikust
ettevétjana (FIE) voi arilihingu kaudu. Tulumaksuseaduse muudatusega ainult elimineeritakse nende
maksumaksjate maksueelised, kes loovad teadlikult skeeme selliste maksueeliste saamiseks, mis ei ole
neile moeldud.
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Rahvusvaheline maksukeskkond

Rahvusvaheline maksupoliitika on aastaid keskendunud piiriiilese topeltmaksustamise valtimisele
(naiteks OECD mudelmaksuleping ning Euroopa Liidu (EL) eri lilkmesriikide ema- ja tiitarettevotjate
direktiiv dividendide maksustamise kohta).

G20 algatusel ning OECD juhtimisel toimus fundamentaalne muutus motlemises 2013. aastal, kui
kaivitati rahvusvaheline maksubaasi 66nestamise ja kasumi nihutamise vastane projekt (ingl Base
Erosion and Profit Shifting, BEPS), millega on liitunud tle 135 riigi ja jurisdiktsiooni.

Esimene rahvusvahelist lahenemist kandev muudatus toimus viidatud ELi ema- ja tiitarettevotjate
direktiivis, kuhu 2015. aastal lisati tldine kuritarvituste vastane sate. Selle kohaselt on liikmesriikidel
keelatud vdimaldada direktiivis satestatud soodustusi skeemi vdi skeemide ahela puhul, mis ei ole kdiki
asjasse puutuvaid fakte ja asjaolusid arvesse vottes tegelik, kuna selle peamine eesmark voi tiks
peamisi eesmarke on saada maksueelis, mis on vastuolus direktiivi sisu vdi eesmargiga. Eestis voeti
antud muudatus 2016. aastal iile TuMS § 50 tdiendamisega I6ikega 1°.

Aastal 2016 lepiti ELis kokku ariiihingu tulumaksu valtimise vastases direktiivis (ingl Anti-Tax Avoidance
Directive, ATAD), mille artikkel 6 laiendas (ldise kuritarvituste vastase sétte dividendidelt kdigile
ariihingu tulumaksu aspektidele. Selle kohaselt on liikmesriikidel keelatud vbtta arvesse skeeme voi
skeemide ahelat, mis, olles loodud pdhieesmargiga voi lihe pohieesmargiga saada maksueelis, mis on
vastuolus kohaldatava maksudiguse sisu vOi eesmargiga, ei ole kdiki asjasse puutuvaid fakte ja
asjaolusid arvesse vottes tegelik. Eestil oli kohustus nimetatud sate riigisisesesse digusesse lle votta
2018. aasta I6puks.

2016. aastal lepiti OECDs veel kokku riikide maksulepinguid tdéiendavas mitmepoolses konventsioonis
(MLI), mis laiendab (ldise kuritarvituste vastase sétte juba kdigile maksulepingutega kaetud maksudele
ja maksumaksjatele. Selle kohaselt ei anta maksulepingus tulule vdi varale ettendhtud soodustust, kui
koikide asjaolude pdhjal on maistlik jareldada, et soodustuse saamine oli tehingu, mis otseselt voi


https://www.oecd.org/ctp/treaties/model-tax-convention-on-income-and-on-capital-condensed-version-20745419.htm
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/ET/TXT/?uri=CELEX:02011L0096-20150217
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/ET/TXT/?uri=CELEX:02011L0096-20150217
https://www.oecd.org/tax/beps/
https://www.riigiteataja.ee/akt/TuMS#para50lg1b4
https://www.riigiteataja.ee/akt/TuMS#para50lg1b4
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/et/TXT/?uri=celex:32016L1164
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/et/TXT/?uri=celex:32016L1164#d1e861-1-1
https://www.oecd.org/tax/treaties/multilateral-convention-to-implement-tax-treaty-related-measures-to-prevent-beps.htm

kaudselt viis selle soodustuse saamiseni, ks peamistest eesmarkidest. Eesti on MLI allkirjastanud ning
selle ratifitseerimine toimus 2019. aastal.

Kokkuvatlikult on alates BEPS projekti kdivitamisest 2013. aastal kogu rahvusvaheline tahelepanu
koondunud topeltmaksustamise valtimiselt maksude tasumisele — jarjest vahemaid viise maksude
optimeerimiseks peetakse legaalseks ning legaalse maksuoptimeerimise piirid muutuvad aina
kitsamaks, suurem réhk on igasuguse maksueeliste saavutamisel, mitte ainult maksude tasumata
jatmisel.
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TuMS § 54" ,Tulumaks maksueelise saamise eesmargil
tehtavalt tehingult”

TuMS § 54" reguleerib iildise kuritarvituste vastase satte rakendamist residendist ariiihingu kasumi
maksustamisel. Kui on tuvastatud, et tegemist on tehingu vdi tehingute ahelaga:

v mille pohieesmark voi ks pohieesmarkidest on saada maksueelis, mis on vastuolus kohaldatava
maksudiguse voi valislepingu sisu voi eesmargiga, ja

v mis ole kdiki asjasse puutuvaid asjaolusid arvesse vottes tegelik ning

v millega kaasnes maksumaksijale tulu kaotus vdi lleliigne kulu, siis

tulumaksuga maksustatakse summa, mille residendist @riiihing oleks tuluna saanud, voi summa, mille
residendist riiihing oleks kuluna kandmata jatnud, kui oleks puudunud TuMS §-s 5' nimetatud
tunnustele vastav tehing vdi tehingute ahel.

DEKLAREERIMINE JA TULUMAKSU TASUMINE

Maksueelise saamise eesmaérgil tehtud tehingud (TuMS § 54') kuuluvad deklareerimisele. Need
deklareeritakse maksudeklaratsiooni TSD lisa 6 Il osas, kus tuleb koodile 6240 markida liigiks ,622" ehk
saamata jaanud tulu véi kandmata jaanud kulu.

Deklaratsioon TSD esitatakse ja maksukohustus tasutakse maksustamisperioodile jargneva kuu


https://www.riigiteataja.ee/akt/TuMS#para54b1
https://www.riigiteataja.ee/akt/TuMS#para54b1
https://www.riigiteataja.ee/akt/TuMS#para5b1
https://www.riigiteataja.ee/akt/TuMS#para5b1

10. kuupéaevaks.
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TuMS § 542 ,Tulumaks ulejaavalt laenukasutuse kulult”

Kontsernid on hakanud tldise maksukoormuse vahendamiseks iha rohkem kasutama kasumi
Umberpaigutamist lGlemaaraste intressimaksete kaudu.

Sellise tegevuse tokestamiseks piiratakse maksumaksja lilejaava laenukasutuse kulu mahaarvamist.

Arvestades Eesti tulumaksustisteemi eripara, kus kasumit maksustatakse alles selle jaotamisel, ei saa
Eestis kehtestada intresside mahaarvamise piirangut ning seetdttu maksustatakse sarnaselt teiste

ettevétlusega mitteseotud kuludena iilejadvat laenukasutuse kulu™.

TuMS § 542 |oike 1 alusel maksustatakse residendist aritihingu, vélja arvatud finantsettevdtja, iilejaav
laenukasutuse kulu, mis Uletab:

v 3000 000 eurot ning

v 30% residendist ariiihingu majandusaasta intressi-, maksu- ja amortisatsioonieelsest kasumist
(edaspidi amortisatsioonieelne kasum),

osas, mis uletab residendist aritihingu kahjumit, valja arvatud juhul, kui:

1. residendist aritihing ei ole finantsaruandluse eesmargil konsolideeritud kontserni osa ja tal ei ole
sidusettevotjat ega plsivat tegevuskohta voi

2. laenu kasutatakse pikaajalise avaliku sektori taristuprojektide rahastamiseks, mille puhul nii projekti
teostaja, laenukasutuse kulu, vara kui ka tulu asukoht on Euroopa Liidus, voi

3. residendist arilihing, kes on finantsaruandluse eesmargil konsolideeritud kontserni liige, valib 16ike 8
kohaldamise.

Seega lilejaadvalt laenukasutuse kulult ei pea maksma tulumaksu finantsettevotja ning arilihing, kes ei ole
finantsaruandluse eesmargil konsolideeritud kontserni osa ning kellel ei ole sidusettevdtjat ega pusivat
tegevuskohta. Samuti olukorras, kus laenu kasutatakse pikaajalise avaliku sektori taristuprojekti
rahastamiseks.


https://www.riigiteataja.ee/akt/TuMS#para54b2

MARKUS

[1] Tulumaksuseaduse seletuskiri RT I, 28.12.2018, 44 — j6ustunud 01.01.2019. Tagasi teksti juurde
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Mis on laenukasutuse kulu

Laenukasutuse kuluks tulumaksuseaduse tahenduses loetakse intressikulu igasuguselt volakohustuselt

ning muu kulu, mis on majanduslikult samavaarne rahaliste vahendite kaasamisel tekkinud intressi ja

kuluga, sealhulgas:

maksed kasumiosaluslaenudelt;

vahetusvolakirjadelt ja nullkupongvélakirjadelt kogunenud arvestuslik intress;
alternatiivsete rahastamiskokkulepete alusel saadud summad;

kapitalirendi maksete rahastamiskulude osa;

kapitaliseeritud intress, mis on arvestatud sellega seotud vara bilansilise vaartuse hulka, voi
kapitaliseeritud intressi amortisatsioonikuly;

turuvaartuse pohimotte alusel arvutatud rahastamise tootlusele vastavad summad;

a b N =

o

7. uksuse laenukasutusega seotud tuletisinstrumentide voi riskimaanduskokkulepete alusel tekkinud

tinglik intress;

8. laenukasutusest ja rahaliste vahendite kaasamisega seotud instrumentidest tulenev
vahetuskursikasum voi -kahjum;

9. rahastamiskokkulepete garantiitasud, korraldustasud ja samalaadsed rahaliste vahendite
laenamisega seotud kulud. (TuMS § 542 Ig 2)

Kasiraamatu artikli viimane uuendus 08.01.2025
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https://www.riigiteataja.ee/akt/TuMS#para54b2lg2

Mis on ulejaav laenukasutuse kulu

Ulejaav laenukasutuse kulu on summa, mille vérra residendist &riiihingu mahaarvatav laenukasutuse
kulu iiletab intressitulu ja muud majanduslikult samavéaéarset maksustatavat tulu (TuMS § 547 Ig 2).
Intressitulu ja muu majanduslikult samavaarne maksustatav tulu on tulu, mis tuleneb vélanduetest.

Ulejaava laenukasutuse kulu arvestus toimib kassapdhiselt, s.t laenukasutuse kulu vdrreldakse
kassapdhise intressituluga. Ulejadv laenukasutuse kulu saadakse, kui kasumiaruande pdhjal on
kassapohiselt laenukasutuse kulu suurem kui intressitulu.

Intressituluks on n-6 peegelpildina samad tululiigid, mis laenuvétja jaoks on maaratletud laenukasutuse

kuluna.
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Ulejaava laenukasutuse kulu maksustamine

11


https://www.riigiteataja.ee/akt/TuMS#para54b2lg2
https://www.riigiteataja.ee/akt/TuMS#para54b2lg2
https://www.riigiteataja.ee/akt/TuMS#para54b2lg2

Kas tlejaav laenukasutuse kulu
tletab 3 000 000 eurot?

JAH El
v
Kas iilejdav laenukasutuse kulu
tletab 30% amortisatsioonieelsest kasumist?
L J

JAH El _[ Tulumaksu- ]

"| kohustust ej teki
F 9

Y

[ Kas aritihingul on ]

kasum v&i kahjum?

| KASUM | | | KAHJUM |

v v

Tulumaks tlejdava ) Kas llejadva laenukasutuse kulu osa,
laenukasutuse kulu osalt, mis mis liletab 3 000 000 eurot ja
tletab 3 000 000 eurot ja 30% 30% amortisatsioonieelsest kasumist,

amortisatsioonieelsest kasumistj iletab kahjumit?
JAH El

v
Tulumaks 3 000 000 eurot ja 30%
amortisatsioonieelsest kasumist
tletavalt Glejddva laenukasutuse
kulu osalt, mis tiletab kahjumit

Kasiraamatu artikli viimane uuendus 08.01.2025

Naited ulejadva laenukasutuse kulu maksustamisest

NAIDE 1

Aritihingu amortisatsioonieelne kasum on 20 miljonit eurot, iilejd4v laenukasutuse kulu 10 miljonit eurot
ning ettevote puhaskahjum on 5 miljonit eurot.

Ulejaav laenukasutuse kulu iiletab 7 miljoni vérra 3 miljoni euro lavendit ning on 4 miljoni euro vdrra
suurem kui 30% ariihingu amortisatsioonieelsest kasumist.
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Kuna 4 miljonit eurot ei {ileta aritihingu puhaskahjumit (5 miljonit eurot), ei teki ariiihingul
maksukohustust.

NAIDE 2

Aritihingu amortisatsioonieelne kasum on 20 miljonit eurot, intressikulu 10 miljonit eurot, amortisatsioon
15 miljonit eurot ning ettevéte puhaskahjum on 3 miljonit eurot.

Intressikulu tletab 7 miljoni vorra 3 miljoni euro lavendit ning on 4 miljoni euro vorra suurem kui 30%
ariihingu amortisatsioonieelsest kasumist.

Kuna 4 miljonit eurot lletab puhaskahjumit (3 miljonit eurot) 1 miljoni euro vérra, tekib kohustus tasuda
tulumaksu thelt miljonilt.

Kasiraamatu artikli viimane uuendus 08.01.2025

Mis on finantsaruandluse eesmargil konsolideeritud kontsern

Finantsaruandluse eesmargil konsolideeritud kontsern on kontsern, kuhu kuuluvad kdik tGiksused, mis on
taielikult hdlmatud konsolideeritud finantsaruandega, mis on koostatud rahvusvaheliste
finantsaruandluse standardite voi Euroopa Liidu liikkmesriigi finantsaruandlussiisteemi alusel (TuMS

§ 54° Ig 4).

Kui residendist aritihing on finantsaruandluse eesmargil konsolideeritud kontserni osa, siis saab ta
llejaava laenukasutuse kulu maksustamisel valida kahe kontserni erandi vahel. Erandite kasutamiseks
peavad olema tdidetud TuMS § 54’ Idigetes 8 ja 9 sdtestatud tingimused.

Kasiraamatu artikli viimane uuendus 08.01.2025

Millal saab valida finantsaruandluse eesmargil konsolideeritud
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kontserni erandi llejaava laenukasutuse kulu maksustamisel
(TuMS § 542 16iked 8 ja 9)

Residendist arilihing, kes on finantsaruandluse eesmargil konsolideeritud kontserni liige, voib valida, et
tema ulejaavat laenukasutuse kulu ei maksustata, kui ta tdendab, et tema omakapitali ja koguvara suhe
on sama voi suurem kui kontserni, vélja arvatud kontserni kuuluvate finantsettevétjate, omakapitali ja
koguvara suhe, ning kui on taidetud jargmised tingimused:

1. residendist ariihingu omakapitali ja koguvara suhet peetakse vérdseks kontserni omakapitali ja
koguvara suhtega, kui residendist arilihingu omakapitali ja koguvara suhe on kontserni omast kuni
kaks protsendipunkti vaiksem;

2. koiki varasid ja kohustusi hinnatakse sama meetodiga nagu konsolideeritud finantsaruandes, mis on
koostatud rahvusvaheliste finantsaruandluse standartide voi Euroopa Liidu liikmesriigi
finantsaruandlussiisteemi alusel. (TuMS § 542 Ig 8)

Residendist arilihing, kes on finantsaruandluse eesmargil konsolideeritud kontserni liige, voib lahtuda
TuMS § 54° Idikes 1 sitestatust kdrgemast lilejadva laenukasutuse kulu piirméarast. Kdrgem (lejaav
laenukasutuse kulu piirmaar arvutatakse kahes etapis:

1. suhtarv arvutatakse, jagades kolmandate isikutega seoses tekkinud kontserni lilejddva laenukasutuse
kulu (vélja arvatud kontserni kuuluvate finantsettevotjate ja I6ike 1 punktis 2 nimetatud
laenukasutuse kulu) kontserni (valja arvatud kontserni kuuluvate finantsettevétjate)
amortisatsioonieelse kasumiga;

2. saadud suhtarv korrutatakse residendist &riiihingu amortisatsioonieelse kasumiga. (TuMS § 54° Ig 9)

Kasiraamatu artikli viimane uuendus 08.01.2025

Kes on sidusettevdtja

Sidusettevdtja on:

1. Uksus, milles residendist aritihingul on otsene vdi kaudne osalus, mis on vahemalt 25% haaledigusest
vOi kapitalist voi mille kasumist tal on digus saada vahemalt 25%;

2. fllsiline isik voi tksus, kellel on maksumaksjas otsene vdi kaudne osalus, mis on vahemalt 25%
haaledigusest voi kapitalist, voi kellel on digus saada vahemalt 25% selle maksumaksja kasumist;

3. koik asjaomased liksused, kui flisilisel isikul voi liksusel on maksumaksjas ja lihes vdi enamas
iiksuses otsene vdi kaudne osalus, mis on vahemalt 25%. (TuMS § 54°Ig 5)
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Kasiraamatu artikli viimane uuendus 08.01.2025

Mis on pikaajaline avaliku sektori taristuprojekt

Pikaajaline avaliku sektori taristuprojekt on projekt, mille eesmark on pakkuda, ajakohastada, kaitada voi
hooldada suuremahulist vara, mida Euroopa Liidu liikmesriik peab (ldist avalikku huvi pakkuvaks (TuMS
§54°1g 6).

Kasiraamatu artikli viimane uuendus 08.01.2025

Kuidas arvutatakse amortisatsioonieelne kasum

Amortisatsioonieelne kasum arvutatakse, liites tulumaksuga maksustatavale tulule llejaava
laenukasutuse kulu maksustamise eesmargil korrigeeritud summad ning maksustamise eesmargil
korrigeeritud kulumi- ja amortisatsioonisummad. Kui maksustamise eesmargil korrigeeritud summasid
ei ole, siis lahtutakse raamatupidamislikest summadest.

Amortisatsioonieelsest kasumist jaetakse valja:

1. tulumaksust vabastatud tulu, sealhulgas tulu, mille arvel jaotatud kasumit ei maksustata;
2. kogu pikaajalise avaliku sektori taristuprojekti rahastamiseks kasutatud laenust saadud tulu. (TuMS
§54°1g7)

Kasiraamatu artikli viimane uuendus 08.01.2025

Tulumaksu imberarvutus

Kui residendist &ritihingu iilejaav laenukasutuse kulu jaab maksustamisperioodil allapoole TuMS §-s 54

satestatud piirmaara, on residendist aritihingul digus teha tulumaksu imberarvutus eelnevatel
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maksustamisperioodidel iilejaévalt laenukasutuse kulult tasutud tulumaksu kohta kuni TuMS §-s 54°
séatestatud piirmaarani ning nduda enammakstud tulumaksu tagastamist (TuMS § 54° Ig 10).

Kasiraamatu artikli viimane uuendus 08.01.2025

Deklareerimine ja tulumaksu tasumine

Tulumaks iilejaavalt laenukasutuse kulult (TuMS § 54%) kuulub deklareerimisele maksudeklaratsiooni
TSD lisal 6 koodiga ,6080".

Deklaratsioon TSD esitatakse ning maksukohustus tasutakse maksustamisperioodile jargneva kuu
10. kuupéaevaks.

Kasiraamatu artikli viimane uuendus 08.01.2025

TuMS § 543 ,Tulumaks valismaise kontrollitava
aritihingu kasumilt”

TuMS § 54° Idike 1 alusel omistatakse residendist &riiihingule ja tema kasumina maksustatakse
valismaise kontrollitava aritihingu kasumi osa,

v mis saadi niisuguse vara kasutamise ja selliste riskide vdtmise tulemusel, mis on seotud
kontrollitava aritihingu vdétmetootajatega, ning

v mis on saadud nailikest tehingutest, mille tegemise peamine eesmark oli saada maksueelis.

Residendist arilihingule omistatava valismaise kontrollitava aritihingu kasum arvutatakse kooskdlas
turuvaartuse pohimottega.

Tehingut voi tehingute ahelat peetakse nailikuks, kui asjaomasel tiksusel vdi pisival tegevuskohal ei
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oleks vara, millelt ta kogu osa vdi osa oma tulust saab, ja ta ei oleks votnud vastavaid riske, kui seda ei
kontrolliks &ritihing, kus taidetakse selle vara ja nende riskidega seotud vétmetdotajate funktsiooni, mis
on kontrollitava &riiihingu tulu teenimisel mééarava tahtsusega. (TuMS § 54° Ig 2)

KEDA KASITATAKSE VALISMAISE KONTROLLITAVA ARIUHINGUNA

Valismaise kontrollitava aritihinguna kasitatakse:

1. Uksust, mille puhul residendist aritihingul iksi v6i koos oma sidusettevotjaga on otsene voi kaudne
osalus rohkem kui 50% haéaledigusena voi ta omab otseselt voi kaudselt rohkem kui 50% kapitalist voi
tal on 6igus saada rohkem kui 50% konealuse liksuse kasumist;

2. plisivat tegevuskohta. (TuMS § 54° Ig 3)

Tulumaksu valismaise kontrollitava aritihingu kasumilt ei kohaldata residendist aritihingule, kelle
kontrollitava aritihingu eelmise majandusaasta kasum ei tileta 750 000 eurot ja kelle muud &ritulud,
kasum titarettevotjatelt, sidusettevotjatelt ja finantsinvesteeringutelt, intressitulud ning muud
finantstulud kokku ei tileta samal perioodil 75 000 eurot.

DEKLAREERIMINE JA TULUMAKSU TASUMINE

Tulumaks vélismaise kontrollitava &ritihingu kasumilt (TuMS § 54°) kuulub deklareerimisele
maksudeklaratsiooni TSD lisal 7 koodiga ,7016".

Deklaratsioon TSD esitatakse ning maksukohustus tasutakse maksustamisperioodile jargneva kuu
10. kuupaevaks.

Kasiraamatu artikli viimane uuendus 08.01.2025

TuMS § 54 ,Tulumaks lahkumisel”

Kui maksumaksja viib vara v6i oma residentsuse lhe riigi maksujurisdiktsioonist vélja, maksustab see
riilk tema territooriumil tekkinud mistahes kapitalikasumi majandusliku vaartuse, isegi kui seda kasumit
ei ole riigist lahkumise hetkeks veel realiseeritud. Ehk maksumaksja suhtes kehtib lahkumisel tulumaks
ja maksustatakse tema realiseerimata kapitalitulu, mis on osa Uleviidavast varast.

Tulumaksuga maksustatakse summa, mis vérdub véljaviidava vara tuurvaartuse ja bilansilise
maksumuse vahega vara Eestist valjaviimise hetkel, kui residendist aritihing viib vara teises Euroopa
Liidu liikmesriigis vdi kolmandas riigis asuvasse piisivasse tegevuskohta. (TuMS § 54°Ig 1)

17


https://www.riigiteataja.ee/akt/TuMS#para54b3lg2
https://www.riigiteataja.ee/akt/TuMS#para54b3lg2
https://www.riigiteataja.ee/akt/TuMS#para54b3lg2
https://www.riigiteataja.ee/akt/TuMS#para54b3lg3
https://www.riigiteataja.ee/akt/TuMS#para54b3lg3
https://www.riigiteataja.ee/akt/TuMS#para54b3lg3
https://www.riigiteataja.ee/akt/TuMS#para54b5lg1
https://www.riigiteataja.ee/akt/TuMS#para54b5lg1
https://www.riigiteataja.ee/akt/TuMS#para54b5lg1

Tulumaksuga maksustamist ei kohaldata vaartpaberite rahastamisega seotud vara valjaviimise suhtes,
tagatiseks antud vara suhtes voi juhul, kui vara viiakse vélja usaldusnormatiivide kapitalinduete
taitmiseks voi likviidsuse juhtimiseks, kui vara paigutatakse 12 kuu jooksul tagasi Eestisse. (TuMS § 54°

lg 2)
Tulumaksu tasumist voib ajatada, tasudes seda kuni viie aasta jooksul, kui:

1. residendist arilihing viib vara lepinguriigis asuvasse plsivasse tegevuskohta voi
2. residendist &rilihing muutub teise lepinguriigi residendiks. (TuMS § 54° Ig 3)

Ajatamise tingimused on sétestatud TuMS § 54° Idigetes 4-7.

DEKLAREERIMINE JA TULUMAKSU TASUMINE

Tulumaks lahkumisel ehk véljaviidud vara (TuMS § 54°) kuulub deklareerimisele maksudeklaratsiooni
TSD lisal 7 koodiga ,7014".

Deklaratsioon TSD esitatakse ning maksukohustus tasutakse maksustamisperioodile jargneva kuu
10. kuupéaevaks.

Kasiraamatu artikli viimane uuendus 08.01.2025

Hibriidsed ebakdlad (ATAD?2)

Tulumaksuseaduse (TuMS) §-de 54°-54° alusel maksustatakse olukorrad, mida pdhjustavad hiibriidsed
ebakolad ehk erinevused

v finantsinstrumentide, maksete ja liksuste kvalifitseerimises eri jurisdiktsioonides (edaspidi ka
riikides) voi

v maksete omistamises peakontori voi piisiva tegevuskoha vahel voi sama liksuse kahe vdi enama
pusiva tegevuskoha vahel.

Hibriidsed ebakdlad vdivad pdhjustada:

v sama véljamakse, kulu v6i kahjumi (edaspidi ka kulu) mahaarvamist rohkem kui tihes riigis ehk
J<topeltmahaarvamist” voi
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v sama véljamakse voi arvestusliku makse (edaspidi ka makse) mahaarvamist iihes riigis ilma tuluna
arvesse vOtmata teises riigis ehk ,topeltmittemaksustamist”.

Olenevalt olukorrast:

v maksustatakse kulu voi makset, mis on teises riigis maha arvatud, voi

v ei rakendata tulumaksuvabastust tulule, mis on teises riigis tulumaksust vabastatud.

Naiteks on Maksu- ja Tolliamet andnud 2025. aastal siduva eelotsuse hiibriidfinantsinstrumendi
maksuoiguslikust kvalifitseerimisest.

Maksuhaldur ndustus otsuses, et erinevates riikides voib hibriidfinantsinstrumendi maksudiguslik
kvalifitseerimine ja hibriidinstrumendi omajale tehtava valjamakse kasitlus olla erinev. Naiteks tGhes
riigis peetakse hibriidfinantsinstrumenti emitendi volakohustuseks (ingl k debt), teises aga kapitaliks
(ingl k equity) ning ka maksustatakse vastavalt.

Seda seetdttu, et hiibriidfinantsinstrumendil puuduvad kindlad iseloomulikud tunnused, milliste kasvoi
samaaegne esinemine annaks kindla ja téapse vastuse, et lihte voi teist hibriidfinantsinstrumenti tuleb
kvalifitseerida kohustusena voi kapitalina. Teisisonu tuleb finantsinstrumendi ,hiibriidsuse” puhul
arvestada, et samaaegselt ja paratamatult voivad esineda nii kapitalile kui ka kohustusele iseloomulikud
tunnused (nn equity-like debt ja debt-like equity).

Konkreetses siduvas eelotsuses asus maksuhaldur seisukohale, et kui hiibriidfinantsinstrument on
maksudiguslikult kvalifitseeritav:

v emitendi vblakohustusena (ingl k debt), siis tuleb hiibriidfinantsinstrumendi omajale tehtud
valjamakset kasitada intressituluna, mis maksustatakse tulumaksuga residendist flilsilise isiku
tasandil TuMS § 17 I6ike 1 alusel. Emitent (Eesti residendist ariiihing) peab fiiisilisele isikule
makstud intressilt kinni tulumaksu (TuMS § 41 p 4).

v emitendi kapitalina (ingl k equity), siis tuleb hibriidinstrumendi omajale tehtud valjamakset kasitada
dividendi- voi muu tuluna osalusest, mis maksustatakse tulumaksuga emitendi (residendist
arilihingu) tasandil TuUMS § 18 Ig 2 ja § 50 Ig 1 alusel. Residendist fiitsilise isiku tasandil
maksustamist ei toimu.

Seega maksustamise alus soltub konkreetsete tehingute majanduslikust sisust.
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Deklareerimine ja tulumaksu tasumine

Maksustamise ebakdla pdhjustavalt summalt (TuMS § 54’) kuulub tulumaks deklareerimisele
maksudeklaratsiooni TSD lisal 6 koodiga ,6000". Deklaratsioon TSD esitatakse ning maksukohustus
tasutakse maksustamisperioodile jargneva kuu 10. kuupaevaks.

Kasiraamatu artikli viimane uuendus 16.08.2025

Juriidiliste isikute vaheliste laenu- ja
omakapitali struktureerimistehingute
maksustamine (DPD/EPD)

Niinimetatud debt ja equity push-down tehingud

Maksukorralduse seadus annab Maksu- ja Tolliametile diguse ja kohustuse avaldada oma veebilehel
maksuseaduste selgitamiseks juhendeid, mille eesmark on tagada seaduste lihetaoline kohaldamine
(maksukorralduse seaduse § 15).

Juhendit ei saa kasitleda Maksu- ja Tolliameti siduva voi 16pliku hinnanguna konkreetse maksumaksja
vOi tehingu maksustamisel, vaid see on abiks hindamaks, millisel juhul voib maksuhaldur juriidiliste
isikute vahelised laenu- ja omakapitali struktureerimistehingud kvalifitseerida maksustamise ebakdlaks
vOi lahtuvalt sisust agressiivselt planeeritud kuritarvituseks ja seetottu tulumaksuga maksustada.

v Moisted
v Mis on debt ja equity push-down tehingud

v Arilise eesmirgiga tehingud ei ole maksustatavad

v Maksustatavad tehingud

v Maksustamise alused
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Kasiraamatu artikli viimane uuendus 18.12.2024

Moisted
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Equity push-down — vblakohustuse konverteerimine allpool asuvate tihingute koosseisu voi
omakapitali sissemaksete diguste liigutamine allpool asuva aritihingu koosseisu.

Debt push-down — vdlakohustuse liigutamine kontsernistruktuuris allpool asuvate tihingute kanda.

Emaiihing - tihing, kellel on valitsev mdju aktsiate, osaluse vdi haalteenamuse tottu tGhe voi mitme
ariihingu (le (driseadustiku (AS) § 6 1g 1).

Tiitariihing - Gihing, mille dle on teisel &rilihingul (emadihing) valitsev moju osaniku, aktsionari voi
lepingu alusel (AS § 6 Ig 2). Juhendi kontekstis on tiitariihing {ihing, kes omab reaalselt
majandustegevust.

Kontsern — emaettevdtja koos tiitarettevdtjatega moodustab kontserni (AS § 6 Ig 3).

SPV/SPE - special purpose vehicle/entity; arilihing, mis on loodud kindla eesmargi taitmiseks.
Juhendi kontekstis on tegemist ihinguga, kes loodi eesmargiga soetada sihtiihing.

Sihtiihing — target; juhendi kontekstis ariiihing, keda soovitakse osta.

Uhinenud iihing - juhendi kontekstis sihtiihingu ja SPV vai sihtiihingu ja tiitariihingu Ghinemisel
tekkinud hing.

Seotud isikud - isikud, kellel on tihine majanduslik huvi (tulumaksuseaduse § 8).

Kasiraamatu artikli viimane uuendus 19.12.2024
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Mis on debt ja equity push-down tehingud

Aritegevuses on laenu kasutamine igapdevane praktika ning tehingute finantseerimisel kasutatakse nii
krediidiasutusi kui ka muid finantseerimisallikaid. Praktikas soetatakse sageli laenu abil ka aritihinguid.

Debt push-down tekib laenu abil drilihingu omandamisel siis, kui ihel Ghingul (vt joonist 1, musta varvi
emaiihing) on soov omandada teine (ihing (joonisel sinist varvi sihtiihing), kuid ta ei tee ostutehingut ise,
vaid laenu vétab ja ostutehingu sooritab tema kontrolli all olev teine ihing (valget varvi tiitariihing voi
SPV). Parast ostutehingu labiviimist ostetud sinist varvi sihtiihing ja laenu vdtnud valget varvi SPV
thendatakse.

Equity push-down erineb debt push-down tehingust vaid selle poolest, et laenu votmise asemel teeb must
emaiihing omakapitali sissemakse SPVsse voi konverteeritakse antud laen omakapitali. Muud tehingu
sammud, sh ihinemine ja vdlakohustuse tagasi maksmine, toimuvad sarnaselt debt push-down
tehinguga.

Sinist varvi sihtiihing saab soetustehingu tulemusel valget varvi tihingu titarihinguks ehk jaab
kontsernistruktuuris alla poole. Kuna voetud laenukohustus jaetakse tehingute kokkuvottes sinist varvi
sihtlihingu kanda, siis toimubki n-6 ,vdla alla surumine” voi ,omakapitali alla surumine” musta varvi
emaiihingu tasandilt sinist varvi tiitre/SPV tasandile, mida tuntakse rahvusvaheliselt kui debt push-down
vOi equity push-down tehingut.

Joonis 1
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Aritihingute omandamiseks on mitmeid viise, kuid juhendis kasutatakse l4bivalt lintsustatud naidet
kolme tihinguga, kus huvi sinist varvi sihtihingu ostuks on musta varvi emaihingul, kuid ostutehing
viiakse laenu abil labi valget varvi tiitaettevotte/SPV tasandil.

Kasiraamatu artikli viimane uuendus 18.12.2024
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Arilise eesmargiga tehingud ei ole maksustatavad

Debt push-down tehingud on laialdaselt levinud aripraktika ning selliseid tehinguid ei maksustata
tulumaksuga siis, kui nad ei pdhjusta maksustamise ebakdla ja véla alla surumisel ning hilisemal
SPV/tutarlihingu ja sihtiihingu tGhinemisel on majanduslik sisu ja ariline pdhjendus. Naiteks ei ole
reeglina maksustatav joonisel 1 kajastatud tehing olukorras, kus see tehakse isiku poolt, kelle pdhiline
aritegevus seisnebki ettevotetesse investeerimises (osaluste soetamises ja vodrandamises) saamaks
sealt tulu ning tehingu eesmark on éariline.

Juhend ei selgita majanduslikku sisu ega too liksikasjalikke pohjendusi olukordadest, kuna need vdivad
maksuasjade |dikes varieeruda. Kiill aga voib piisavaks ariliseks pdhjenduseks lugeda olukorda, kus
monest eriseadusest tulenev ndue ei voimalda maksumaksjal tehinguid teisiti struktureerida voi kui
véimendusega valjaostutehingul on &riline eesmark.

lllustreerimaks arilise eesmargiga tehingut, vdib tuua naite kaasusest, kus mitu erinevat investorit, kes
tegutsevad investeerimisega labi valdusettevotete, asutavad investeeringu tegemiseks uue aritihingu
ehk SPV. Naiteks soovivad neli investorit soetada kinnisvara omava aritihingu eesmargiga kinnisvara
arendada ja teenida tulu labi kinnisvara rentimise voi kinnisvara rentimisega tegeleva ettevotte
voorandamise. Selleks asutatakse uus aritihing, milles igal tihel on osalus valdusettevotete kaudu 25%.
Loodud SPV vétab siindikaatlaenu kahest pangast kinnisvara omava ariiihingu seotamiseks. Parast
laenu votmist soetatakse kinnisvara omav aritihing ning SPV lihendatakse sellega. Seejuures oli tehingu
eelselt olemas juba ariplaan kinnisvara arendamiseks ning selged kalkulatsioonid, mis kinnitavad
tehingu tegemist perskpektiiviga teenida sellest tulu. Viimane aitab kinnitada asjaolu, et tehing tehti
selliselt arilisel eesmargil. Taiendavalt mangivad rolli asjaolud, et tegemist oli siindikaatlaenuga ja
investoreid oli neil. Sellises olukorras on darmiselt vahe tdenaoline, et finantseerimisasutused oleksid
olnud valmis tehingut finantseerima, andes laenu neljale investorile eraldi. Ka on tavaparane, et laenu
tagamiseks on finantseerimisasutusele oluline laen viia kinnisvara omava aritihingu tasandile, et laenu
vOi intressimaksete volgade tekkimisel oleks antud naite puhul véimalik kinnisvara vola katteks pantida
vOi halvemal juhul isegi vodrandada.

Kasiraamatu artikli viimane uuendus 18.12.2024

Maksustatavad tehingud

Debt voi equity push-down tehing voib tuua kaasa maksukohustuse juhul, kui on tegemist maksustamise
ebakdlaga (tulumaksuseaduse (TuMS) §-d 54°-54°) vdi tehingu vdi tehingute ahela pdhieesmaérk voi
Uiks p&hieesmarkidest on saada maksueelis (nt pddseda tulumaksukohustusest), mis on vastuolus
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kohaldatava maksudiguse voi valislepingu sisu voi eesmargiga, ja mis ei ole kdiki asjasse puutuvaid
asjaolusid arvesse vottes tegelik (TuMS § 5'). Juhendis selgitatakse, milliste tehingute puhul véib
esineda maksustamise ebakdla ning milliste tehingute puhul voib maksuhalduri hinnangul olla tegemist
kuritarvitusega.

Vola voi omakapitali alla liigutamine toob Eestis registreeritud aritihingule kaasa maksukohustuse
(maksustamisest juhendi peatiikis ,Maksustamise alused”), kui struktuuriga luuakse topelt
mahaarvamise voi topelt maksuvabastuse vdoimalus. Juhendi kontekstis tahendab topelt mahaarvamise
vbimalus seda, et Uiks ja sama kulu arvatakse tehingute tulemusel tulust maha mitmes jurisdiktsioonis.
Selle tulemusel on maksustatav kasum mitmes jurisdiktsioonis sama kulu vorra vaiksem.

Topelt maksuvabastus tdhendab seda, et liks ja sama tulu vabastatakse debt push-down skeemi
tulemusel tulumaksust mitmes jurisdiktsioonis. See tdhendab, et tulult ei maksta Uheski jurisdiktsioonis
tulumaksu ehk tulu jaab mitmes jurisdiktsioonis maksustamata.

Lisaks on maksustatavad debt push-down tehingud, kus selle tulemusel saavutatakse olukord, kus
kulusid saab arvesse votta hes jurisdiktsioonis, kuid struktuuriga seotud tulusid ei lisata maksustatava
kasumi hulka teises jurisdiktsioonis. Naiteks olukord, kus sama laenukohustuse intressikulu on
maksustatavast kasumist maha arvatav lihes jurisdiktsioonis, aga intressitulu ei ole maksustatav teises
jurisdiktsioonis.

Juhendis toodud naidete puhul on maksustatavad sellised tehingud, mille tulemusena saavutatakse
topelt mahaarvamine, topelt maksuvabastus vdi lihes jurisdiktsioonis mahaarvamine ja teises
jurisdiktsioonis maksuvabastus ehk teisisdnu olukord, kus tGheski jurisdiktsioonis ei teki
maksukohustust.

NAIDE 1

Eestis registreeritud emaiihing soovib osta Eestis registreeritud sihtlihingut. Tehingu tegemiseks
asutatakse kaks SPVd. Struktuuris levalpool olev SPV (joonisel 2 halli varvi) asutatakse jurisdiktsioonis,
mis ei maksusta intressitulu ja osaluse miitigitulu (valismaal). Teine, struktuuris allpool olev SPV
(joonisel 2 valget varvi) asutatakse Eestis.

Eesti sihtiihingu soetamist finantseerib emaihing, tehes halli varvi SPVsse omakapitali sissemakse.
Halli varvi SPV annab omakorda saadud omakapitali sissemakse laenuna voi omakorda omakapitali
sissemaksena' edasi valget varvi SPV-le (joonisel 2 punkt 1). Saadud vahendite abil ostab valge SPV
sihtiihingu (punktid 2 ja 3), misjarel toimub valget varvi SPV (ihendamine sinist varvi SPVga (punkt 4).
Uhinemise jargselt maksab sihtiihing jark-jargult saadud laenu ja intressid vdi omakapitali tagasi halli
varvi SPV-le, kes teeb omakorda musta varvi emaiihingule omakapitali védljamakse (punkt 5).

Joonis 2
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Halli varvi SPV tasandil intressitulu ei maksustata ja Eestis saab thinenud tiitariihingu tasandil
intressikulu tuludest maha arvata, mistéttu on Eestis maksubaas vaiksem. Tehingute tulemusel
saavutatakse olukord, kus kulu on tihes jurisdiktsioonis maha arvatav, aga teises jurisdiktsioonis samas
summas tulu ei maksustata.

B-5-D-B°

Lisaks vodrandab halli varvi SPV mone aja méddudes sihtlihingu ning jagab emaitihingule
vodrandamisest saadud tulu arvelt kasumit (punkt 6). Halli varvi SPV jurisdiktsioonis osaluse
voorandamise tulu maksustamisele ei kuulu ning kasumi jaotamisel rakendub Eesti musta varvi
emaiihingule vabastusmeetod (TuMS § 50 Ig 1"). Selle tulemusel saavutatakse olukord, kus ostu-miiiigi
tulu ei maksustata Eestis ega ka tiheski teises jurisdiktsioonis.

Muuhulgas vdib praktikas esinda olukordi, kus tehinguga ei teki topelt mahaarvamist ega topelt
maksuvabastust, kuid tehingud on tehtud maksueelise saamise eesmargil, volakohustuse alla surumisel
puudub igasugune ariline eesmark voi maistlik selgitus (kui maksueelise saamine vilja jatta).

NAIDE 2

Eestis viiakse labi kontsernisisene debt push-down tehing, kus emaitihingul on algul kaks tiitarihingut.
Emaiihingu soov on teha kontsernis timberstruktureerimine nii, et kahe titariihingu asemel oleks (ks
ttartihing. Soovitud struktuuri saavutamiseks annab emaiihing Ghele titariihingule laenu, et see temalt
teise tltariihingu endale soetaks. Soetamise jargselt toimub kahe titariihingu Gihinemine ning peale
seda tagastatakse laen emaiihingule (vt joonist 3).

Soovitud struktuuri saavutamiseks saavad titartihingud Ghineda ka ilma eelneva laenukapitalil pdhinevat
ostu-midgi tehingut tegemata. Sellisel juhul ei tekiks ka emaiihingu ees laenu ja intresside maksmise
kohustust, mis véimaldab emaitihingul sisuliselt kasumit Ghinenud tiitarihingutest maksuvabalt vélja
viia.

Joonis 3
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Kui eelnevalt kirjeldatud tehingute ahelal ei olnud muud &rilist eesmarki voi muud majanduslikku sisu,
on maksuhalduri hinnangul tegemist agressiivse maksuplaneerimisega, kuna emaiihing oleks saanud
oma kaks titariihingut ihendada ka ilma vahepealse laenutehinguta.

Eelnevalt kirjeldatud naitele sarnase maksueelise saavutab ka olukorras, kus musta varvi ematihing teeb
Uhe titariihinguga mitterahalise sissemakse teise tiitariihingusse ja seejarel toimub ihinemine (equity
push-down tehing). Selle tulemusena tekib nailine 6igus deklaratsioonil kajastada omakapitali
sissemakse, mille arvelt saab maksuvabalt omakapitali valjamakseid teha. Kui muud tingimused on
samad ja tehingu eesmark on maksueelise saamine, siis on tehing maksustatav sarnastel tingimustel,
kui eelnevalt naitlikustatud debt push-down tehing olenemata asjaolust, et laenu asemel kasutati
omakapitali.

Lisaks naitele toob maksuhaldur naitliku loetelu asjaoludest, mida maksumaksja enda tehingu puhul
hinnata saab ja mida ka maksuhaldur tehingute kontrollimisel arvestada vdib, otsustamaks, kas debt
push-down voi equity push-down tehing (koos iihinemisega) tehti majanduslikest ja arilistest
asjaoludest lahtudes voi on tegemist maksueelise eesmargil tehtud tehinguga. NB! Tegemist on
asjaolude mitteammendava loeteluga ning konkreetses asjas tuleb enamasti lahtuda mitte Ghest voi
teisest asjaolust eraldi, vaid asjaolude kogumist.

Asjaolud, mis viitavad, et tegemist on maksueelise eesmargil tehtud tehinguga

v Ajaline periood — SPV loomine, sihtlihingu ostmine ning SPV ja sihtiihingu tihendamine toimuvad
lihikese perioodi sees (nt vahem kui lihe aasta jooksul).

v Toobtajad ja nende roll tehingus — SPV/titariihing ei oma todtajaid voi on tema tédtajad seotud
emaiihinguga voi sihtiihinguga (nt on SPV/tiitariihingu to6tajad iihtlasi emaiihingu voi sihtiihingu
votmeisikud). Voi peavad sihtiihingu omandamiseks finantseerijaga labiraakimisi tegelikult
emaiihingu ehk SPV/titariihingu omanikuga seotud isikud (emaiihingu to6tajad voi juhatuse
liikmed).

v SPV/titarlhingu registreerimise aeg — SPV/titarlhing luuakse vahetult enne voi samaaegselt
sihtihingu omandamisega seotud labirdadkimiste I6pule jdudmise faasis ja sihtiihingu
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ostutehinguga.

SPV otstarve — see on loodud tksnes uhe sihtiihingu ostmiseks, sellel ei ole muud vai sisulist
majandustegevust, teda ei saa lugeda varahaldusihinguks ning ta ei hakka tegelema ka sihtihingut
toetavate tegevustega (nt ei osuta juhtimisteenust, raamatupidamist jne).

Muu vara puudumine — SPV/titariihing omandab ainult osaluse sihtiihingus ning tal ei ole muud
vara.

Ettevotte, mitte kontsernipohine lahenemine — tehinguosalised ei suuda tdendada, et selline
tehingustruktuur teenib SPV/tltarihingu huve, mitte kontserni vdi emaettevdtte huve. Nt ei ole
pdhjendatud olukord, kus kogu struktuur on tervikuna finantsiliselt kasulik ematihingule, kuid ei ole
kasulik SPV-le/titarthingule.

Vddrvahendite kaasamise pohjendatus — tehingu finantseerimisel oli ematihingul olemas
finantsiline vdimekus omavahenditest sihtiihingu omandamiseks, kuid sellest hoolimata kasutati
laenu alla surumise vdimalust ja seejuures ei olnud tehingul muud eesmarki kui maksueelise
saamine.

Asjaolud, mis viitavad, et tehingul on majanduslik sisu

v Kulude kokkuhoid - tehing koos tihinemisega aitab aritihingul oluliselt kulusid kokku hoida ja seda

on voimalik numbriliselt tdendada. Nt refinantseeritakse tehingu tulemusel sihtiihingu
kommertspankadest voetud krediidikohustuste kdrgemaid intressimaarasid madalamaks (tehingu
tulemusel vaheneb intressikohustus).

Parem finantspositsioon — saavutatud olukord vdimaldab parandada finantspositsiooni, mis on
vajalik ari arendamiseks. Seejuures peab olema vdimalik sedagi numbriliselt tdendada. Nt tehing
parandab laenuvdimekust.

Esineb mdni muu majanduslik voi juriidiline usutav ja veenev pohjendus — naiteks kui Ghinemine ja
laenukohustuse jatmine titartihingu kanda on vajalik krediidiasutusest sihtiihingu osaluse
soetamiseks voetud laenu tagamiseks voi muude krediidiasutustele kehtivate ndude taitmiseks.
Siinkohal tuleb siiski arvestada ka punktis ,Voorvahendite kaasamise pohjendatus” selgitatut.

St kui ematihingul endal oli tegelikult sihtiihingu soetamiseks finantsiline véimekus olemas ja muud
eesmarki, kui maksueelise saamine ei olnud, siis ei pruugi selgitus, et tehing struktureeriti sel viisil
vaid krediidiasutuse ndudel, usutav ja veenev olla.
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MARKUS

' Sellisel juhul on tegemist equity push-down tehinguga, kus laenukapitali asemel kasutatakse
omakapitali. Vorreldes debt push-down tehinguga seisneb erinevus selles, et ei teki tdiendavat
intressikulu, mille arvelt taiendavalt maksuvabalt kasumit Eestist valja viia, kuid saavutatud
maksueelis on kuritarvituse korral sarnane. Tagasi teksti juurde

Kasiraamatu artikli viimane uuendus 18.12.2024

Maksustamise alused

Kui eelnevate naidete voi loetelu hindamise tulemusel selgub, et tehing (koos lihinemisega) pShjustab
hiibriidse ebakdla voi selle pohieesmark voi liks pohieesmarkidest on saada maksueelis, mis on
vastuolus kohaldatava maksudiguse voi valislepingu sisu vdi eesmargiga, ja mis ei ole kdiki asjasse
puutuvaid asjaolusid arvesse vottes tegelik, on maksuhalduril tulumaksuseaduse hiibriidse ebakdla
satete (tulumaksuseaduse (TuMS) §-d 54°-54°) vdi iildise kuritarvituse vastase sétte alusel digus
maksustada debt push-down tehingut (TuMS § 5").

Rohkem infot TuMS § 5' kohaldamisest

Kui debt push-down tehingu tulemusena tekib maksustamise ebakdla, siis maksustatakse tehingut
TuMS §-de 54°- 54° alusel. See tdhendab, et tulumaksuga maksustatakse summa, mida tasuti Eesti
arilihingu tasandil intressimaksena. Maksustamise ebakdla pdhjustanud summa TuMSi 10°. peatiiki
alusel deklareeritakse deklaratsiooni TSD lisa 6 |l osas koodil 6240 liigiga 623.

Kui maksustamise ebakola ei esine voi maksuhalduril on alust arvata, et esineb kuritarvitus, tuleb
hinnata, kas tegemist on maksueelise eesmaérgil tehtud tehinguga TuMS § 5' tdhenduses.

Maksueelise eesmargil tehtud debt push-down tehingud (TuMS § 5') maksustatakse TuMS § 50 Ig 1
alusel. Kuritarvitusega tehingu puhul maksustatakse selle tulemusena alusetult tekitatud intressi kui ka
laenu pdhiosa tagasimakseid, kuna mélemad makstake sihtiihingu rahavoogude arvelt. Parast tihinemist
tehtud valjamaksed maksustatakse sihtiihingu tasandil juriidilise isiku tulumaksuga maaras 20/80,
alates 2025. aastast 22/78 (TuMS § 4 I6iked 1 ja 1").

Debt push-down tehingute kontekstis tahendab see olukorda, kus tihinemise tulemusel makstakse
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voetud laen ostetud &rilihingu kasumi arvelt, mistdttu on Maksu- ja Tolliamet (MTA) seisukohal, et nii
laenu pdhiosa kui ka intressikohustuse tagasimaksed on kuritarvituse vdi maksueelise saamise
eesmargil tehtud tehingute puhul Ghinenud ihingu tasandil kasitletavad kasumi jaotamisena.

Laenu- ja intressimaksete imberkvalifitseerimine kasumi jaotamiseks on MTA hinnangul kuritarvituse
korral véimalik lahtuvalt sisust, kuna laenu vétnud tihing ei maksnud voetud finantskohustust oma
vahenditest tagasi, vaid seda tehti sihtiihingu rahavoogudest. Kui sihtiihing ei maksaks enda ostuks
voetud laenu oma rahavoogude arvelt kinni, vaid maksaks osanikele/aktsionaridele dividende, oleks
kasumi jaotamine maksustatud TuMS § 50 Ig 1 alusel ning véljamakselt kuuluks tasumisele tulumaks.
Kui sihtlihing kasumit ei jaota, vaid see makstakse peale Gihinemist laenu nime all vélausaldajale tagasi
ning kogu tehinguteahela eesmark on olnud maksudest kérvale hoidumine, on MTA hinnangul tegemist
sisust lahtuvalt sihtlihingu kasumi jaotamisega ning selle tehinguga saadakse p&hjendamatu
maksueelis.

TuMS § 5" lubab maksustamisel jatta arvesse vétmata tehingut vai tehingute ahelat, mille eesmaérk voi
Uks pohieesmarkidest on saada maksueelis. Kui selgub, et Gihinenud ihing on saanud po6hjendamatu
maksueelise, kuna dividendide maksmise asemel makstakse vdetud laen ja laenuga kaasnev
intressikohustus kinni ilma, et sellelt tuleks tulumaksu tasuda, annab nimetatud sate MTA-le diguse
tehingud Gmber kvalifitseerida ja maksustada tulumaksuga.

Joonis 4
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Kasumi jaotamine kuulub hinenud ihingu tasandil deklareerimisele vormi TSD lisal 7 | osas koodiga
7008, vormil INF on valjamakse liik ,DK” ning valjamakse kuulub maksustamisele juriidilise isiku
tulumaksuga maaras 20/80, alates 2025. aastast 22/78 (TuMS § 4 Idiked 1ja 1').

Kuigi laen makstakse tagasi ja maksustatakse tulumaksuga tihinenud thingu tasemel, on emaiihingul,
kes on skeemi initsiaator ja joonistel musta varvi aritihing, digus topeltmaksustamise valtimiseks
kasutada vabastusmeetodit (vt joonist 4). Vabastusmeetodi kasutamise igus tekib emaiihingul
maksudiguses kehtiva Uhetaolise maksustamise pohimatte alusel, mille kohaselt tuleb kdiki sarnases
situatsioonis olevaid uhinguid ja isikuid kohelda vérdselt. Kui MTA hinnangul on tegemist TuMS § 50 Ig 1
alusel kasumi jaotamisega, siis osanikele/aktsionéaridele dividende jaotamisel oleks juriidilisel isikul
0igus kasutada vabastusmeetodit. See tdhendab, et ka selles juhendis toodud tehingu puhul peab
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vabastusmeetodi kasutamise véimalus sailima siis, kui laenu ja intressi tagasimaksed hinnatakse timber
ning maksustatakse kasumi jaotamisena. See tdhendab, et musta varvi Gihingul (teisisdnu tGhinenud
thingust kdrgemal oleval Gihingul) on digus deklareerida makstud summa deklaratsiooni TSD lisa 7 Il
osas koodiga 723, kui tegemist on Eestis registreeritud tihinguga.

Kui sihtiihing ei maksaks emaitihingule enda ostuks emaihingult véetud laenu oma rahavoogude arvelt
kinni, vaid maksaks osanikele/aktsionéaridele dividende, oleks kasumi jaotamine maksustatud TuMS §
50 Ig 1 alusel ning véljamakselt kuuluks tasumisele tulumaks.

Kui maksueelise saamise eesmargil tehtud tehing tehakse laenu asemel omakapitaliga (equity push-
down tehing), siis on maksustamise aluseks TuMS § 50 Ig 2. Tapemalt maksab residendist &rilihing
tulumaksu aktsia- voi osakapitali vdi sissemaksete vahendamisel, aktsiate, osade, osamaksete voi
sissemaksete (edaspidi osalus) tagasiostmisel vdi tagastamisel voi muul juhul omakapitalist tehtud
valjamaksete summa osalt, mis lletab ariihingu omakapitali tehtud rahalisi ja mitterahalisi
sissemakseid. Naiteks olukorras, kus tehakse joonisel 3 kajastatud strutkureerimise tehing
omakapitaliga (st emaiihing teeb ihe titariihinguga teise mitterahalise sissemakse véi laenundudega
mitterahalise sissemakse), siis tekib olukord, kus tiitariihingu v&ib deklaratsiooni TSD lisa 7 osas la
koodil 7030 deklareerida omakapitali sissemakse, kuid kui tegemist on maksueelise saamise eesmargil
tehtud tehingutega, siis sellise omakapitali sissemakse deklareerimine ei ole lubatud. Arvestades, et
sellisel juhul tekib valjamakse tegemisel olukord, kus valjamaksed lletavad sissemakse, siis tekib
sihtlihingu tasandil maksukohustus, kuna omakapitali valjamakse tuleb deklareerida vormi TSD lisa 7
koodil 7060.

Topeltmaksustamise valtimiseks on ka equity push-down tehingute puhul emadhingul digus kasutada
vabastusmeetodit. See tahendab, et musta varvi Gihingul on digus deklareerida maksustatud summa
deklaratsiooni TSD lisa 7 Il osas koodiga 730, kui tegemist on Eestis registreeritud Gihinguga.

Kasiraamatu artikli viimane uuendus 18.12.2024
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